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Hovedfunn

Grunnrenteskatten er en kilde til usikkerhet og

frustrasjon i nseringen

16 mdneder etter det opprinnelig forslaget fra regjeringen farer
skatten til usikre beregneringer av skatteutgifter. Bedriftene vet
ikke hvor mye de md betale i skatt og det er usikkerhet knyttet
til byrékrati som medfglger normprisrdd.

Havbruksbedriftene gnsker ny skattemodell

Usikkerheten fgrer til en mindre risikovillig ncering. Aktgrene i
nceringen ettersper en bedre skattemodell, uten normprisr&d
og gkt forutsigbarhet for investeringer. 88% av bedriftene
gnsker en annen utforming pd& skatten.

Store investeringer er fremdeles pa hold

Investeringer til en verdi p& 30,8 MRD NOK som ble satt p& hold
i efterkant av at regjeringen la frem sitt forslag i september
2022, er fremdeles ikke startet opp igjen.

Underleverandgrer er hardt rammet

Smé& og mellomstore underleverandgrer til havbruks-
nceringen rapporterer om tapte prosjekter til en verdi pé 4,81
MRD NOK.

Det er feerre permitteringer enn varslet

Skatten har veert gjennom endringer siden regjeringens
opprinnelige forslag. Dette har i stor grad fert fil at nceringen
har unngdaftt de starste bglgene med permitteringer.

Kraftig valutaeffekt fgrer til stor Isnnsomhet

Lennsomheten i nceringen var god i 2023. Det skyldes i starre
grad en svakere krone enn en hgy laksepris.
Produksjonsvolumet har gdtt ned og kombinert med redusert
likvidet og lavere vekstanslag kan dette skape utfordringer i
nceringen fremover.
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Bakgrunn for rapporten

Den 28. september 2022 la regjeringen fram sitt forslag om innfgring av en
kontantstrembasert grunnrenteskatt p& havbruk.

Forslaget innebar en effektiv skattesats p& 40 %, en gkning pd 50 % i
produksjonsavgiften, og introduksjonen av en ny naturressursskatt. Regjeringen
ansket & gi virkning til grunnrenteskatten fra 01.01.2023, far haringsfristen utlgp
og flere mé&neder gikk far Stortinget fikk saken til behandling.

Effektene av regjeringens forslag ble raskt synlige etter kunngjaringen. Over 50
milliarder kroner i bgrsverdier forsvant fra Oslo Bars. Dette tapet rammet
internasjonale investorer, grundere, eiere, norske pensjonsfond og
smdsparere. Planlagte investeringer for 40 milliarder kroner ble redusert, avlyst
eller utsatt. Flere arbeidstakere  mottok  permitteringsvarsler, og
kontraktmarkedet for laks kollapset i kjglvannet av regjeringens foresldtte
normpris basert p&d NASDAQ-priser. Inntektene fra auksjonen av ftillatelser for
oppdrett av laks, grret og regnbuegrret sank betydelig med omtrent 4,5
milliarder kroner, og flere fillatelser for oppdrett av disse artene forble usolgt.
Vekst kjgpt til fastpris ble returnert da det ikke lenger var Ignnsomt.

N&r forslaget til slutt ble fremmet for Stortinget den 28. mars 2023, var det klart
at regjeringen hadde oversett det store flertallet i hgringsrunden som var kritisk
til deler eller hele forslaget. Den eneste vesentlige endringen var en reduksjon
i den effektive skattesatsen fra 40 % til 35 %.

Da grunnrenteskatten p& havbruk ble vedtatt av et knapt flertall (AP, SP, PF og
V) i Stortinget den 31. mai 2023, ble det gjort flere endringer sammenlignet
med regjeringens opprinnelige forslag. Endelig effektiv skattesats endte fil slutt
P& 25%.

Denne rapporten er laget for & ngste opp i hvordan de siste 16 médnedene har
veert for nceringen siden det farste forslaget ble lagt frem. Kan vi begynne &
se konturene av en gryende forutsigbarhet, eller r&der fremdeles den
forvirring og usikkerhet som gjorde seg gjeldende i september 20227
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Innfering 1 grunnrenteskatt

Grunnrenteskatten pd laks, arret og regnbuegrret inntrddte den 1. januar 2023.
Skatten er en kontantstremskatt, som vil si at inntekter skattlegges fortleapende.
Det er kun den delen av verdikjeden som er i sjgfasen som treffes av skatten.
Verdier som skapes etter at fisken forlater merdkanten (sjgfasen) er derfor ikke
grunnrenteskattepliktig.

Skattegrunnlag

Grunnrenteskatten har i dag en effektiv sats pd 25%. Skattegrunnlaget beregnes
av dlle inntekter fra sjgfasen, redusert med alle pdlgpte tilvirkningskostnader og
investeringer fra denne fasen.

Bunnfradrag

Grunnrenteskatten p& havbruk har et bunnfradrag p& 70 MNOK. Den reelle
verdien av bunnfradraget er 54.6 MNOK, etter en nedjustering med skattesats pd
alminnelig inntekt p& 22%. Skattegrunnlaget reduseres altsé med bunnfradraget
p& 54.6 MNOK.

Produksjonsavgift

Produksjonsavgiften er i dag 90 gre per kilo. Det er en absoluttavgift knyttet fil
volum produsert, ikke volum solgt. Selskaper som betaler grunnrenteskatt kan
trekke fra  kronebelgpet pd& produksjonsavgiften fra den fastsatte
grunnrenteskatten.

Lakseskattens utfordringer

Hasten 2022 publiserte Junior Consulting & NHHS
Consulting rapporten “Lakseskattens Utffordringer”,
hvor vi undersgkte hvilkke effekter innfgringen av en
grunnrenteskatt kunne ha pd& havbruksnceringen.
“Lakseskatten: Ett ar med tapte muligheter” felger opp
denne ved & undersgke hvilke konsekvenser skatten
faktisk har hatt.

LAKSESKATTENS
» Les rapporten her! UTFORDRINGER
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Skattens forlgp

O 28. september 2022 :
Forslag om grunnrenteskatt pé& havbruk.

O 1. januar 2023
Innfaring av grunnrenteskatt p& havboruk.

O 31.mai 2023
Grunnrenteskatt reduseres fra 40 til 25%.

O 29.juni 2023
Forslag om normprisrdd pd& laks.

O 1.juli 2023
Produksjonsavgift gker fra 56 til 90 are/kg.

O 20. desember 2023
Regjeringen oppnevnte et prisrdid for havbruk.
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Metode og utvalg

Datagrunnlaget for rapporten er innhentet gjennom bdde kvalitative og
kvantitative metoder. Det ble gjennomfart kvalitative intervjuer med en rekke
bedrifter i havbruksnceringen. Dette inkluderer hovedsakelig havbruksbedrifter
som er direkte pdvirket av skatten, samt underleverandgrer som er indirekte
pdavirket. Intervjuene ble gjennomfert i perioden oktober 2023 - januar 2024.

Parallelt med intervjuene ble det sendt ut en sparreundersgkelse til Sjgmat Norge
sine medlemmer for & hente inn kvantitativ data. Undersgkelsen var utsendt

27.oktober 2023 og avsluttet 13.desember 2023.

Intervju

Det har totalt veert gjennomfart 11 dybdeintervjuer. Vi har snakket med 9

havbruks- bedrifter og 2 underleverandgrer.

Sperreundersgkelse

To ulike sparreundersgkelser har  blift
utarbeidet. Undersgkelsene var utsendt
til relevante medlemmer i Sjgmat Norge.

lkke alle respondenter har besvart alle
sparsmdl i undersgkelsen. Sparsmdlene var
frivilig, da enkelte ikke @nsker & oppgi
sensitiv selskapsinformasjon. | rapporten vil
derfor totalt antall svar p& det aktuelle
sparsmdlet oppgis.
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01
sikkerhet
til skatten

Grunnrenteskatten har skapt stor
usikkerhet i havbruksnceringen.
Usikkerheten knyttes til beregningen
av skattegrunnlaget. Priser pd& laks
og grret avhenger av en rekke
biologiske faktorer.

| denne delen skal vi se p& hvordan
utformingen av grunnrenteskatten
har fart til usikkerhet i nceringen. Vi vil
ogsd forklare overordnet hvordan
dette har pdvirket investeringer og
likviditet. Disse temaene vil vi gé
dypere inn p& senere i rapporten.
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“Politisk risiko er blitt var starste trussel.
Usikkerhet knytteft til skatt _pé:virker alle §

investeringer.”

- svar fra spgrreundersagkelsen.
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Fortsatt stor radvillhet
angaende skatten

“(Skatten) er sdpass ullen fremdeles at vi egentlig
ikke vet konsekvensene av den. Ilkke selve
prosenten, den vet vi hva er, men hvilket grunnlag
skal skatten beregnes av?”

- Leif Rune Pedersen, Adm Direktgr Erko Seafood.

Det er fortsatt stor usikkerhet knyttet fil den nye grunnrenteskatten. Den starste
usikkerheten er knyttet til hva skattegrunnlaget blir. Blant bedriftene vi intervjuet
var det ingen som var helt sikre p& hvor mye de mdtte betale i grunnrenteskatt
for 2023. Blant de store havbruksselskapene ser vi at hverken Salmar, Mowi, Lergy
Seafood Group eller Grieg Seafood group har et godt anslag p& hva de mdé
betale i 2023.

“Det er ikke mulig for oss & estimere effekten av skatten s& langt i 2023,

- Ulrik Steinsvik, Finansdirekter i Salmair, sitert i Intrafish 24. Aug.'

Usikkerhet gir mindre investeringer

| sparreundersgkelsen svarte havbruksbedriftene pd om de kunne redegjere for
hvordan bedriftens investeringer blir pdvirket. Undersakelsen viser at usikkerhet
knyttet til hva skatten faktisk blir har hatt sterst pdvirkning pé investeringene.
Respondentene nevner at de avventer nye vurderinger av hvorvidt
investeringene er attraktive.

Hvordan pavirker skatten investeringer?

Vi har lest gjennom alle svarene til respondentene og sett etter manster i svarene
deres og kategorsiert dem deretter. Totalt har 42 respondenter redegjort for
hvorfor investeringer blir pdvirket. Alle svarene er derimot ikke like utfyllende, og
kan derfor ikke kategoriseres.

1. Usikkerhet gjgr at man venter 19 svar
2. Mindre kapital til investeringer 12 svar
3. Flytter investeringer fil utlandet 2 svar
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Hva blir skattegrunnlaget?

Det er selskapenes faktiske inntekter fra fisken som danner grunnlaget for
grunnrenteskatten i 2023, men fradragene er hayst usikre. Salgsprisen selskapet
fér for laksen avhenger av kvaliteten og sterrelsen pd fisken. | perioder med
lakselus eller sykdom, vil kvaliteten og prisen derfor falle. N&r havbruksselskapene
skal settte av penger til grunnrenteskatten, kan det derfor veere svcert vanskelig
& forutse hvor stort skattetrykket vil bli. Om de har satt av riktig belgp vet de
fortsatt ikke. Flere av bedriftene vi har snakket med har uttrykt stor frustrasjon
rundt dette.

“Vi har satt av betydelige belgp for den gkte skatten. Det er klart at det gjar
noe med likviditeten (...). N&r vi skal i samtale med banken om nye prosjekter
s& har vi kommet i en helt annen posisjon nd. Skal vi i gang med noe sd tar det
veldig mye lengre tid enn det vi har vaert vant til”.

- Ida Margrethe Holmay, Holmgy Maritime

Havbruksnceringen har de siste tidrene hatt hgy volatilitet grunnet blant annet
valutaendringer og gkte produksjonskostnader. | perioder med stor prisrisiko Vil
det veere ekstra viktig med god tilgang pd kapital. Selv om nceringen de siste
Arene har veert sveert Ignnsom, har det gkte skattetrykket fort til svekket likviditet i
havbruksselskapene. Risikokapitalen i havbruksnceringen er ncermest forsvunnet
og investeringer er satt p& vent. Havbruksnceringen har blitt mer forsiktig og
risikoavers, noe som rammer verdiskapningen, veksten og jobbskapingen langs

kysten var.
Figur 2

Havbruksnceringens historiske lannsomhet?
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Et sammensatt Arsaksforlgp ferte til at

Fiskeoppdrettens salgslag gikk konkurs i
1991. Rundt halvparten av oppdretterne,
om lag 400, gikk gjennom konkurs eller
styrt eierskifte.

@kende volumer, spesielt fra Chile, satte
press pd lakseprisen. Kombinert med
gkende kostnader falt lgnnsomheten
dramatisk. De sterste aktgrene ble enten
refinansiert eller gikk konkurs.

| et historisk perspektiv er oppdretts-
sektoren nd pd toppen av en syklus der
en rekordhgy laksepris holder lgnnsom-
heten sveert hay.
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Sikkert om skatten

e | 2023 skatter bedriftene av den faktiske inntekten de har hatt.
e Bedriftene f&r fradrag for produksjonskostnader og investeringer i sjgfasen.
e Netto bunnfradrag pd MNOK 54.6 trekkes fra grunnrenteinntekten.

* Produksjonsavgiften kan trekkes direkte fra fastsatt grunnrenteskatt.

Usikkert om skatten

e Skattegrunnlaget baserer seg pd faktisk inntekt, men prisene varierer.
Hvor store belap som skal settes av er derfor usikkert i 2023.
o Fra 1. juli 2024 vil normprisrédet fastsette inntekter, s& denne
usikkerheten vil da bortfalle.

e Vivet fortsatt ikke hva som vil vaere grunnlaget for beregningen av
grunnrenteskatten i 2024
o Forslag om prisréd for havbruk kan fare til at selskapene mé skatte av
inntekter de ikke har hatt.

e Bare inntekter fra sjgfasen skal skattlegges. Det er komplisert & skille ut
disse fra resten av driften.

o Skatteutformingen fgrer til at mange trenger hjelp fra revisorer og
advokater for & tolke og rapportere.
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Forslag om normpris pa laks

Den 29. juni 2023 kom Finansdepartementet med et forslag om prisrdd for
havbruk, hvilket gér ut p& at det skal settes en normpris for laks®. All laks skal altsé
inntektsfares med normprisen, selv om den reelle salgsverdien avviker fra denne.
| dag baserer inntektsfaringen seg pd faktiske priser. Normprisen vil gjelde fra
1. juli 2024. Forslaget har allerede skapt stor usikkerhet i havbruksnceringen.

Bakgrunn for forslaget

Forslaget om prisrdd begrunnes med at normpris vil redusere arbeid for bdde
nceringen og skattemyndighetene. | dag benyttes det store ressurser for & skille ut
inntektene fra sjgfasen. En rekke selskaper har omorganisert seg for & kunne sette
interne priser, og pd den mdaten tilpasse seg grunnrenteskatten. En normpris pd&
laks vil redusere insentivene for skattetilpasning.

Utfordrende & sette en normpris

Det er en rekke faktorer som pdvirker laksens salgspris. Fisken klassifiseres i ulike
grupper. For eksempel er "Superior” fisk av hgy kvalitet, mens “Produksjon” er av
lavere kvalitet. Fiskesykdom samt starrelse pd laksen, kan trekke ned kvaliteten.
Det & sette en normpris er derfor svcert krevende. Dersom reell salgspris er lavere
enn normpris, m& selskapet skatte av en inntekt de ikke har hatt. Derfor har
forslaget om prisrdd skapt store reaksjoner i nceringen.

Sprengt kapasitet

Det er Fiskeridirektoratet som skal veere sekretariat og klageorgan for prisrddet.
Selv understreker de at arbeidet vil vcere mer omfattende enn det som er anslétt
i hgringsforslaget. Antallet transaksjoner i havbruksnceringen er betydelig starre
enn for petroleumsnceringen. Sjgmat Norge ansldr at norsk havbruk vil rapportere
omtrent 130 000 transaksjoner per ar.* Petroleumsprisrddet mottar omtrent 1 500
priser i Aret. Fiskeridirektoratet pdpeker ogsd i sitt haringssvar at de ikke har
kapasitet til det store antallet klager som forventes.®
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“Det & fastsette en normpris r
det er filncermet u
gass ute i Nordsjge

feerre produkfer en
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Skattlegging av ikke-eksisterende
inntekter og gkt rapporteringsarbeid
bekymrer havbruksbedriftene

Figur 3: 37 respondenter

81 % Synes normpris fra et prisrad
er problematisk

Figur 4: 31 respondenter

Er bekymret for & bli overbeskattet som
87% felge av normprisraddets fastsettelse av
inntekistall

| sparreundersakelsen trekker flere av havbruksbedriftene frem at de er bekymret
for at prisen som legges til grunn for skatten av normprisrddet, ikke vil vcere den
reelle prisen de har f&tt for fisken. Dette vil i perioder kunne gi okt risiko for
overbeskatning av nceringen. Faktisk inntekt ligger ikke til grunn for skatten de vil
mdtte betale. Denne usikkerneten er med pd& & redusere investeringsvilien og
kapitaltigangen, da den fgrer til et vanskeligere beslutningsgrunnlag.

Respondentene peker ogsd pd ekt rapporteringsarbeid og byrdkrati som en
ekstra ulempe med et normprisréd.

“Det vil gi et gkt rapporteringsregime, og det vil vcere usikkert om
prisen vi oppndr i markedet er like hay som prisrddet forventer.”,

- @yvind Mjgnerud, Marg Havbruk AS
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I utformingen av skatten kommer
det tydelig frem et gnske om mindre
byrakrati og mer forutsigharhet.

Foretrukne ufforminger av skatten:

e Produksjonsavgift, for eksempel
en variabel variant.

88% e Finansskattemodell som ligner
pd/baserer seg pd dagens
skattemodell.

Figur 5: 36 respondenter e Jke selskapsskatten.

Foretrekker en annen
vtforming av skatten

“Prisrdd burde vcert tatt bort. Produksjonsavgiften kunne vcert gkt
eller det kunne vecert fast sats p& overskudd. En enkel og
forutsigbar modell, slik skattemodeller skal vcere.”

- svar fra sparreundersakelsen.
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02
Mindre

Investeringer

Lanseringen av lakseskatten farte til
en filncermet total investeringsbrems
i havbruksnceringen.' N&, ett ér
senere, undersaker vi hvor mange
av disse investeringen som fortsatt er
lagt pd is.

Videre ser vi pd antall arbeidsplasser
man potensielt kunne ha skapt
dersom disse investeringene hadde
blitt satt i gang igjen.
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“Usikkerheten har gjort at mange investeringer har
blitt skjgvet p& og nedskalert. Badde for & beholde
likviditeten, men ogsé for & vente & se hva som

egentlig treffer 0ss.”

- svar fra sparreundersgkelse.
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Fortsatt fryste investeringer

| etterkant av regjeringens lansering av lakseskatten 28. september 2022, anslo
Sjgmat Norge at investeringer for 40 MRD NOK ble lagt pd is i nceringen som
helhet. Totalt var 16 selskaper i undersgkelsen vér og intervjuene villig til & oppgi
hvor mye de hadde fryst i 2022. Dette utgjorde 31 av 40 MRD i stoppete
investeringer. Det minste selskapet hadde MTB pd 1400 i 2022, mens det sterste
hadde rundt 200 000 MTB.

Av de 31 MRD i utvalget var 24 MRD i
investeringer fortsatt ikke igangsatt ett ar
senere. | utvalget vart er altsd 77% av
investeringene fortsatt satt pd& pause.

Figur 6
Estimat pd& nceringen

[ | !ggngso’r’r
Hvis vi antar at dette forholdstallet pd igjen
77% ogsd gjelder for resten av nceringen, M Fortsatt
far vi et estimat p& 30,8 MRD NOK som fryste

fortsatt er satt pd pause av estimatet pd
40 MRD NOK for hele nceringen. 40 MRD pa frys i 2022

| sparreundersgkelsen oppga flertallet av selskapene at de fortsatt hadde store
prosjekter som var satt p& pause, uten at de oppga noen konkret sum for disse
prosjektene. Disse bedriftene er ikke inkludert i tallet p& 30,8 MRD NOK. Over 90%
av selskapene som ikke oppga konkrete tall svarte at alle store investeringer som
ble satt pd pause i 2022 fortsatt ikke er igangsatt. Dette tilsier at estimatet er
konservativt.

Ikke alle lar investeringer
ligge i grunnrentefryseren

Nova Sea, med Mowi som storeier, bygger et
nytt slakteri p& Lovund til 2 MRD NOK. Dette
er den desidert stgrste investeringen i
selskapets historie. Nova Sea nevner at de

har gjiennomgdtt den store usikkerneten som
felge av grunnrenteskatten. Av hensyn fil
lokalmiljget, kvaliteten pd fisk og ansatte, var
det likevel riktig & igangsette denne
investeringen.?

Styreleder i Nova Sea, Aino Olaisen. Foto: Nova Sea
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Bakgrunn for
fryste investeringer

| regjeringens hgringsnotat hevdes det at grunnrenteskatten pd& havbruk skal
veere en ngytral skatt, og at den dermed ikke vil pdvirke investeringsvilien il
havbruksbedriftene:

“Gjennom grunnrenteskatten tar staten en symmetrisk del av
kostnader og inntekter, uavhengig av om investeringen blir
lannsom eller ulgnnsom. Investeringer som er lgnnsomme for
samfunnet f@r skatt, vil dermed vcere lznnsomme etter skatt.”?

- regjeringen.no

Forslaget om grunnrenteskatt utlgste noermest fullstendig investeringsstans i
nceringen. Dette tyder pd at grunnrenteskatten pé& havbruk i virkeligheten ikke er
investeringsngytral. Cermaq forklarer i sitt hgringssvar at verdikjeden i
havbruksnceringen er sveert integrert, og investeringer pé& land pdvirker i stor
grad verdiskapningen i havet. | realiteten skatter selskapene derfor av avkastning
fra bdde land- og sjgfasen, mens de kun far fradrag for investeringer i sjagfasen.
Dette skaper en asymmetri og investeringsbeslutninger blir derfor pévirket.*

Arsaker til fryste investeringer

Fra sparreundersgkelsen finner vi at havbruksnceringens viktigste forklaringer pé
fryste investeringer er:

@ Lavere kontantstrammer og redusert tilgjengelig kapital.

@ Redusert beslutningsgrunnlag som fglge av usikkerhet rundt skatten og
redusert tillit fil myndighetene.

@ Manglende fradrag for investeringer utenfor sjgfasen.
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Tapte fradrag

Ifalge regjeringen er den effektive skattesatsen i grunnrenteskatten pd 25% og
det gis fradrag for kostnader direkte tilknyttet oppdrett av matfisken i sjgfasen.
Det gis ikke fradrag for kostnader pdlgpt far 2023, selv om fisken selges og skattes
i 2023'. Denne detaljen kan gke skattekostnaden for bedriftene drastisk.

6 531 520 000 NOK i tapte fradrag’

Talleksempel

Vi antar at et selskap har hatt inntekt fra sjgfasen pd totalt 400 MNOK i
2023. Totale kostnader fra sjgfasen tilhgrende den solgte laksen har veert
250 MNOK. Selskapet betaler selskapsskatt pd& 22%, dvs. 33 MNOK. Vi skal ta
for oss to situasjoner:

1) alle kostnader fra den solgte fisken pdlgp i 2023
2) halvparten av kostnadene tilknyttet den solgte laksen pdlap i 2022.

| tilfelle 2, der halvparten av kostnadene tilknyttet den solgte laksen pdigp i
2022, vil selskapet f& en vesentlig hayere grunnrenteskatt. Arsaken er at de
ikke fér fradrag for disse kostnadene. Skattegrunnlaget gker derfor med
125 MNOK og skattekosthaden med 31.25 MNOK (125 MNOK x 25%).

Hva Tilfelle 1 Tilfelle 2
Brutto grunnrenteinntekt 400 MNOK 400 MNOK
Kostnader pdlgpt 2023 - 250 MNOK - 125 MNOK
Selskapsskatt (22%) - 33 MNOK - 33 MNOK
Bunnfradrag - 70 MNOK - 70 MNOK
Netto grunnrenteinntekt 47 MNOK 172 MNOK
Grunnrenteskatt (25%) 11.75 MNOK 43 MNOK
Samlet reell skattesats 29,83% 50,6%

Fotnoter:

1) Det er fortsatt juridisk usikkerhet rundt dette punktet, skatteadvokatene i Sjgmat Norge fér ikke helt lovtekst,
forarbeider og FINdeps svar til stortinget i prossesen til & g& opp.

2) Dette estimatet er basert pd historisk kost av inngdende beholdning i de ti starste oppdrettsselskapenes balanse.

3)I dette regnestykket ser vi bort fra effektene av formueskatt, som i realiteten gker den reelle beskatningen betydelig.

Notater: Figuren har ingen fradragsrett for kostnader pdlgpt far 2023.
Dette talleksempelet er forenklet og er kun ment for & gi en ytterligere forklaring til tapte fradrag.
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Bedrifter er mindre risikovillige

Historien om den norske havbruksnceringen er preget av en lang rekke opp- og
nedturer. Den store industrien har blitt skapt gjennom ekstrem risikovilje, mdalrettet
strategisk innsats, samt av nye produksjonsmetoder og markeder. | front av
denne utviklingen har det statt lokale grindere som gnsket & bygge opp
lokalsamfunn i tillegg til lIsnnsomme arbeidsplasser.

Videre vekst i nceringens verdiskapning og sysselsetting forutsetter stabile,
rasjonelle og forutsigbare rammebetingelser, men en slik vekst fremkommer som
krevende for bedriftene i undersakelsen var.

En tydelig trend er at i vurdering av
fremtidige prosjekter velger flere
bedrifter heller & investere i kjent
teknologi, som for eksempel ny bét eller
nytt anlegg, fremfor ny teknologi med
flere usikkerhetsmomenter. Dette pd
bakgrunn av usikkernet om fremtiden,
samt lavere marginer etter fradraget.

A investere i ny teknologi innebcerer
hayere risiko filknyttet hvorvidt man
oppndr gnskede effekter i forhold fil
produksjon, biologi og @konomi. |
mangelen pd risikovillig kapital velger
man heller & fortsette & investere i kjent
og fradisjonell teknologi som man vet
fungerer.

Figur 7: 37 respondenter
Skattens pavirkning p& FoU-
investeringer

B Pkning
B Ngytral
B Redusering

“Vi forventer mindre tilgjengelig kapital fremover, og risikoen ved
a satse pd FOU vil gke. Vi vil derfor vaere mer forsiktige med &
sette av store summer pd& FOU-prosjekter.”

- @yvind Mjgnerud, Marg Havbruk AS.
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Mindre investeringer gir
feerre arbeidsplasser

| sperreundersgkelsen og intervjuene hadde bare et f&tall av bedriftene
permittert eller sagt opp ansatte som falge av grunnrenteskatten. De hadde alle
lagt store investeringsummer pd is, som imidlertid ville bidraft til flere
arbeidsplasser. Det er dermed ikke snakk om at ansatte mister jobben direkte i
havbruksselskapene, men heller at nye arbeidsplasser ikke blir skapt. Samt
konsekvensene denne investeringsreduksjonen hadde for leverandgarer.

Vi mangler tilstrekkelig data til & estimere hvor mange arbeidsplasser som kunne
ha blitt skapt direkt i havbruksbedrifter, samt hvor mange arbeidsplasser som har
gdtt tapt i leverandgrindustrien. Vi velger dermed & heller fokusere pd et par
konkrete eksempler:

Holmgy Maritime har fortsatt
settefiskanlegg til 1 MRD NOK pa vent

¢
Holmay Maritime la i 2022 planene om et nytt settefiskanlegg fil ‘Q’
1 MRD NOK pd& is. Dette prosjektet ville arlig ha sysselsatt 20-25 HOlmﬁy
kompetansearbeidere direkte. | tillegg kommer gkte inntekter .y
for leverandgrer og lokalmiljget som leverer stgttende tjenester. Ma r|t|me

Fem selskap i Fiizk konsernet slatt konkurs

Etter en omstrukturering i 2023 har Fiizk mé&ttet nedbemanne med
90 ansatte "Effekt av grunnrenteskatten er en vesentlig andel av
denne drsaken — men ikke hele. De permitterte ble aldri hentet
filbake.” - Torstein Rgnning, Adm Dir Fiizk.

= =

Fii
y 4

Nedskalering i foredlingsanlegg gir
anslaggsvis 40-50 faerre arbeidsplasser

For lanseringen av den nye grunnrenteskatten hadde Bremnes ’
Sheashore planer om nytt foredlingsanlegg til 400 MNOK. For ‘
grunnarbeid og kjglebygg var kontraktene allerede signert. ?
Dermed valgte Bremnes & nedskalere foredlingsanlegg kontra & BREMNES
skrinlegge hele prosjektet. Bremnes presiserer at anslaget om  SEASHORE
arbeidsplasser bare er et grovt estimat
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Fortsatt bekymring for
videreforedling 1 Norge

Regjeringens forslag om grunnrenteskatt farte til bdde bekymring og usikkerhet
knyttet til hvordan forslaget ville pdvirke videreforedling av norsk fisk i Norge. Slik
viderforedling er avhengig av forutsigbarhet og har i lang tid blitt gjennomfert pd&
langtidskontrakter, noe det originale forslaget gjorde det umulig & inngd. | vart
utvalg drev 13 bedrifter med videreforedling. Av disse oppgir 11 bedrifter at de
har redusert investeringer innenfor dette omradet.

“Nytt slakteri og filetfabrikk er satt pd vent og fortsatt ikke satt igang. Dette
rammer leverandgrindustrien | vdr region og ferer til foerre skapte
arbeidsplasser. Gjer ogsd blant annet at vi ikke har mulighet til & tilby pre-
rigorfisk, som mange kunder etterspar.”

- svar fra sparreundersgkelsen.

Flytting av videreforedling Figur 8: 12 respondenter
Det har vcert stor usikkerhet knyttet il Antall utflytninger
arbeidsplasser da flere selskaper har vurdert & tilkknyttet bearbeiding

flytte bearbeiding av fisken ncermere de store
markedene i utlandet. Forelgpig har vi ikke sett
en stor utflytting, men vi ser at bedriftene er
usikre p& hva de skal gjere pd lengre sikt.

“Stor usikkerhet relatert til normpris gjar
videre satsing pd videreforedling vanskelig
far avklaringer foreligger - usikkert om det er
grunnlag for nedstremsaktiviteter i Norge
med normpris.”

B Uendret
- svar fra sparreundersgkelsen. B Flyttet fil utlandet

Slakteri lagt ned - 110 mistet jobben

Salmoseaq, hvor Salmar er starste eier, besluttet i mars 2023 &
legge ned slakteriet sitt | Rarvik. Slakteriet var ikke lenger
konkurransedyktig, og hadde behov for ca. 250 millioner )

kroner i oppgraderinger. “En slik investering er ikke tilrddelig SALMOSEA
med grunnrenteskatten pd havbruk som regjeringen har
varslet”, skriver styret i en pressemelding.” De mener
grunnlaget for videreforedling i Norge er svekket. Salmosea. Foto: Linkedin
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Kapitalinnhenting

Havbruksnceringen har de siste drene hatt en fortjeneste som ligger langt over
det de fleste andre nceringer har klart & oppnd. Lennsomheten i
havbruksnceringen har altsd veert sveert god. Den ekstraordincere avkastningen
skyldes i stor grad gkte laksepriser og valutaeffekt. For mange oppdrettere har
det derfor ikke veert behov for & hente ny kapital. Flere er likevel redde for
pdvirkningen skatten vil ha for kapitalinnhenting pé lengre sikt.

Vanskeligere @ hente kapital for mindre selskaper

De selskapene som trenger & hente kapital, har imidlertid opplevd utfordringer.
Selskapene vi har snakket med og som har svart pd spgrreundersakelsen,
understreker at kapitalkosthnaden har gkt og at kapitalinnhentingen har blitt
vanskeligere og mer fidskrevende. |kke-bgrsnoterte selskaper har blitt mest
pdvirket da de ikke har tilgang til det internasjonale kapitalmarkedet.

“Nye etableringer i nceringen far forsinkelser fordi de ikke f&r hentet kapital.”

- Jan Olav Langeland, Salmon Group

| diagrammet fil hgyre kan man lese at Figur 9: 35 respondenter
kapitaltigangen til et flertall har blitt Skattens pavirkning pa
negativt pdvirket. De fleste trekker frem kapitaltiigang

at bankene har gkt krav om sikkerhet og
egenkapital, og at dette kombinert med
eieres skattebelastning og usikkerhet, har

2.9%

fart til mindre tilgjengelig kapital. Positivt
pdvirket

40% svarer at pdvirkningen er ngytral, og B Ngytral

de samme bedriftene svarer at de sd& N .
. . o . egativt
langt ikke har blitt pavirket av den gkte pdvirket

grunnrenteskatten men at de frykter for
en negativ pdvirkning pd lengre sikt.

Hvorfor er det vanskeligere a hente inn kapital?
Fra undersakelsen finner vi at de tre viktigste drsakene til redusert kapitaltigang er:

o Okt egenkapitalkrav fra bankene, samtidig som at egenkapitalen reduseres
ved grunnrenteskatften

e Redusert betalingsevne for gjeld som fglge av lavere kontantstremmer

e kte avkastningskrav fra investorer
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Omorganiseritiiu

Grunnrenteskatten treffer kun den
delen av verdikjeden som skjer i
sjgfasen. For & kunne beregne
grunnlaget for skatten er det derfor
nadvendig & skille ut inntektene og
produksjonskostnadene fra sjgfasen.
For & synliggjere resultatet fra

sjofasen, har en rekke oppdrettere
omorganisert selskapene sine.

| denne delen av rapporten vil vi se
pd& hvordan grunnrenteskatten har
pdvirket organiseringen av
selskapene.
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Merarbeid og gkt ressursbruk
knyttet til omorganiseringen

Gjennom Fiskedirektoratets database over laksetillatelser ble det tydeliggjort at
tillatelser verdt flere milliarder kroner var blitt flyttet fil nye selskaper ved utgangen
av 2022. Det var storselskapene Mowi, Lergy, Cermaq og Grieg Seafood som
hadde lagt sine kommersielle fillatelser i nyopprettede selskaper heleid av
samme konsern som de tidligere eide selskapene.’

| v&r undersgkelse har vi snakket med flere bedrifter som har fulgt tilsvarende
strategi for & isolere skatteobjektene som rammes av grunnrenteskatten. Erko
Seafood, Holmay Maritime, Salmon Group, Lovund Laks, Mdsaval Fiskeoppdrett
og Nordlaks er blant de som kan bekrefte omorganiseringer i bedriften grunnet
grunnrenteskatten.

"Vi er i en prosess med & omorganisere selskapet. Vi
skiller ut produksjonen pd sj@ i et eget selskap slik at vi
isolerer grunnrentebeskattet del av dagens selskap i ett
selskap, s& blir den andre delen av selskapet en
tienesteleverander til sjgselskapet. Det gjer vi for & skille
ut den grunnrenteskattepliktige delen, og for & \,
synliggjere lgnnsomheten i de delene av virksomheten ket feigaara. Foto: Linkedn
som ikke er grunnrentebeskattet.”

- Kjetil Fjellgaard, Assisterende daglig leder i Lovund Laks

Ida Margrethe Holmay, konsernutvikler i Holmgy Maritime, sier at selskapet i
samsvar med revisorer og advokater har gjort omorganiseringer som har krevd
enormt mye tid og ressurser:

"Estimerte utgifter der i 2023 ligger vel i overkant av 5
millioner som har gdtt til grunnrente, herunder okt
revisjionshonorar og konsulenthonorar. Vi gjer dette for at
vi skal bli truffet p& best mulig mdte - at det skal
beregnes grunnrente av laksen og ikke alt det andre vi
holder p&d med."

Ida M. Holmgy. Foto: Silje H. Nilsen.

Bak omorganiseringen ligger det merarbeid og derav en gkende ressursbruk.
Herunder & ansette flere i gkonomiavdelingen. Det kreves revisorer og advokater
for & tolke skatteutformingen, rapportere og sette internpriser. Det er altsd
byrékrati som ferer til stort ressursboruk. | snitt melder bedrfitene om at kostnadene
tilknyttet restruktureringen ligger p& 1 MNOK.
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Omorganisering av Nordlaks

Den 30. desember 2022 publiserte Nordlaks en pressemelding om omorganisering
av Nordlaks-selskapene. Konsernet skulle n& skille ut oppdrett av laks i sj@ i et eget
selskap. Bakgrunnen for omorganiseringen var at grunnrenteskatten kun treffer
denne delen av verdikjeden.?

Figur 10
Verdikjeden i havbruksnceringen er kompleks'

AquaGen
Stamfisk

Nordlaks Smolt
Settefisk

~
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| Produksjon | merd ) _»> Grunnrenteskattepliktig

|5
Nordlaks Brgnnbat
Transport av laks til slakteri

Nordlaks Produkter
Slakteri

Nordlaks Sales
Salg til retailers

S
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0
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Fotnoter: 1) Nordlaks-konsernet har totalt 13 datterselskaper. Mange inngér i flere deler av
verdikjeden, men dette er ikke illustrert over.

| 2023 er det oppdrettsselskapene som selv beregner grunnlaget for grunnrente-
skatten. Skatteleggingen skjer lgpende og det stilles krav til rapportering fra
myndighetene. For & synliggjere skattepliktige inntekter og tilhgrende kostnader,
har Nordlaks derfor skilt ut den grunnrenteskattepliktige delen av verdikjeden ut i
et nytt selskap; Nordlaks Havbruk AS.

Det mé& fastsettes interne priser for produkter og tjenester som handles mellom
selskapene i Nordlaks-konsernet. Ved & basere internprisen p& markedspris kan
de flytte delene av fortjenesten til selskaper i Nordlaks som ikke er truffet av
grunnrenteskatten. Ved & skille ut de grunnrenteskattepliktige inntektene i et
eget selskap sikrer de at grunnrenteskatten beregnes av riktig skattegrunnlag.
Dette synliggjer ogsé hvilken del av verdiskapningen som skjer i sj@.

“Mdlet med omorganiseringen er & dokumentere verdiskapningen som
oppstdr i den grunnrenteskattepliktige delen av verdikjeden.”

skriver Nordlaks i pressemeldingen.

Lakseskatten - ett &r med tapte muligheter 30



04

Leverandgr
lokalsamfun

| forbindelse med fremleggelsen av
grunnrenteskatteforsiaget uttalte
Anne Hvistendahl, leder av DNBs
globale satsing pd sjgmat, at
skatten vil redusere tilgangen fil
kapital fil bransjen.

Hun poengterte videre at havbruk
er en ung industri der
kunnskapsgrunnlaget er utviklet i
Norge, og at leverandgrindustrien
stér for mye av innovasjonen i
noeringa.

“En svekket leverandgrindustri vil
dermed kunne svekke veksten og
framtidige muligheter til
verdiskaping”, skriver Hvistendahl.'

Denne delen av rapporten gjer
rede for hvordan innfgringen av
grunnrenteskatten p& havbruk har
pavirket leverandgrer tilknyttet
bransjen og lokalsamfunnet.
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“Vi er mer tilbakeholdne med & delta
pd starre laft. Indirekte har skatten
barbert formuesverdier for vdre
hovedeiere personlig, noe "SONINEIk
mindre formuesskatt til kommunen. En
av hovedeierne er ogsd flyttet ut av
Norge som en direkte drsak.”

- svar fra spgrreundersakelsen.
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Leverandgrer er hardt rammet

Av 23 leverandgrer som deltok i undersgkelsen, svarte 20 at inntekter fra
havbruksnceringen i svcert stor grad er viktig for dem. Arbeidet de utferer for
noeringen innebcerer blant annet salg av utstyr, service, konsulentarbeid,
programvare/digitale Igsninger, skip, transport og sertifisering.

18 av leverandgrene kan fortelle at de har mistet inntekter fra havbruks-
noeringen som en direkte konsekvens av at grunnrenteskatten ble innfert. 61% av
de som har mistet inntekter oppgir at dette bortfallet har hatt en negativ
pdvirkning p& egen bedrift. 28% forholder seg naytral til spagrsmdlet, mens 11% sier
at bortfallet ikke har hatt noen pdvirkning pd bedriften.

Figur 11
Prosjekistans i 2022 - Store 2022 2023
verdier som ikke er gjenopptatt
74% av underleverandgrene svarer
at prosjekter de skulle levere ble
stoppet da grunnrenteskatten ble
foresldtt i 2022. Fryste prosjekter

tilsvarte verdimessig i overkant av 6 B Stoppet
milliarder i tapte  inntekter.

| efterkant har omtrent 21% av W Fryst

disse prosjektene startet opp igjen. ke Gjenopptatt

Mindre kapitaltilgang - ogsa for leverandgrer

43% av leverandgrene svarer at de har opplevd pdvirkninger p& kapitaltigangen
som felge av grunnrenteskatten pd havbruk. Kapitaltigang refererer il
muligheten til & hente inn investorpenger, bankldn, donasjoner, statte og
liknende. Den viktigste drsaken til endringene i tilgangen er frafall fra investorer
samt svekket mulighet/evne til & ta opp bankldn.

Det er scerlig tre &rsaker som trekkes frem i &rsaken til kapitalflukten:

(D) Investorer er mer skeptiske

@ Redusert kontantstrem i egen virksomhet

@ Strengere rammevilkdr fra bankene

Lakseskatten - ett &r med tapte muligheter 33




Fitjar Mekansike Verskted

| oktober 2023 intervjuet vi verftsdirektar i Fitjar Mekaniske Verksted - Hugo Strand
- for & f& en dypere innsikt i grunnrenteskattens pdvirkning pd leverandgrene i
havbruksnceringen.

Om Fitjar Mekaniske Verksted

Fitiar Mekaniske Verksted holder til pd
Fitjar, ser for Bergen, med hovedaktivitet
i skipsdesign og nybygg innenfor fiskeri
og havbruksncering. Selskapet har 120
faste ansatte og en drlig omsetning pd&
rundt 600 MNOK.

Foto: Fitjiar Mekaniske Verksted

Merker den reduserte investeringsviljen

Omtrent 75% av Fitjar Mekaniske Verksteds inntekt kommer fra norsk
havbruksncering. Strand forteller oss at selskapet merker den reduserte
investeringsvilien i nceringen. Det er arbeids- og blaggebdtmarkedene som har
blitt hardest rammet av grunnrenteskatten. Strand tror at oppdrag i andre
markeder delvis vil kunne kompensere noe for reduserte investeringer i havbruk.

Strand understreker at man md se pd& de langsiktige virkningene og at man ikke
kan se konsekvensene allerede etter ett ar; “Det blir mindre risikokapital, mindre
utvikling, mindre FoU, som kommer til & svekke {(...) norske verft.”

@kt vedlikehold og ombygging

En stor del av omsetningen i FMV kommer fra service og ombygging. Strand
forteller at denne inntekten kanskje er styrket i 2023. Arsaken er at redusert
investering i nye bdter fgrer til gkt vedlikehold og ombygging av eldre béter.

Permitteringer

FMV permitterte om lag 10 prosent av de ansatte hgsten 2023. Bdde midlertidige
og faste ansatte ble rammet. De var permittert i omtrent to méneder, for de ble
signert igjen p& grunn av nye signerte kontrakter p& service og ombygging.
Dersom det ikke hadde vcert en gkning i arbeid der, mé&tte de ha nedbemannet
ytterligere.

Strand understreker imidlertid at permitteringene ikke var en direkte felge av
grunnrenteskatten, men at skatten har medfert foerre nybyggingoppdrag som
pd& den mdéten har svekket deres eksistensgrunnlag.

Aret 2023

Selv om det tidlig i 2023 var teft, har det imidlertid, totalt sett, ikke voert et darlig
ar for inngdelse av kontrakter for norske skipsverft.

Lakseskatten - ett &r med tapte muligheter 34



40 prosent reduksjon
i investeringer pa sjo

Aret 2023 gikk dérligere enn forventet for
havbruksleverandgren ScaleAQ. Omtrent 82 prosent av
inntekten  kommer  fra  norsk  havbruksncering.
Grunnrenteskatten har derfor store konsekvenser for
selskapet. Sammenlignet med 2022, var det en
reduksjon i ordrer ftil norsk sjgbasert oppdrett p& 8,9
prosent. Kommunikasjonsdirekter i ScaleAQ, Lucie Eidem
kunne i 2023 fortelle iLaks at selskapet i en periode
opplevde et scerlig stort fall.?

“Investeringer pd sjgbasert har falt med 40%
sammenlignet med fjordret. Det vil jeg mene
er en markant nedgang.”

forteller Lucie Eidem til iLaks.

Eidem forklarer at nedgangen i antall ordre i sjgfasen er
en fglge av grunnrenteskatten p& havbruk. | likhet med
Eidem svarer flere av leverandgrene fra var
sparreundersgkelse at rammebetingelsene i grunnrente-
skatten har skapt stor usikkerhet.

Truende for det norske markedet

ScaleAQ opptrer ogsd pd det internasjonale markedet,
og Eidem kan fortelle iLaks at dersom de ikke fér
investeringene i Norge, s& vil de flytte seg til andre land.
Det norske markedet vil da bli pdvirket negativt.

“Det er jo selvfglgelig synd for norsk nceringsliv
og for alle dem i verdikjeden, ikke minst
ringvirkningene det gir for arbeidsplassene
som denne bransjen skaper, langs hele kysten”

- forteller Lucie Eidem til iLaks.
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Har troen p& havindustrien

Selv. om ScaleAQ ikke har permittert ansatte eller gjort store kutt i
investeringer, har de vcert ngdt til & vcere restriktive med
kosthadene. Dette har hatt konsekvenser for noen av deres
underleverandgrer. CFO i ScaleAQ Seabased, Sigurd Flaat Liljefjell,
forteller at de likevel har stor tro p& havindustrien som en av de
store lgsningene i fremtiden.

A “ScaleAQ har forsgkt & finne gode Iasninger sammen
: med vdre kunder, bdde i gode og ddrlige tider. Vi
merker fortsatt konsekvensene av Covid-19, og den
globale uroen i Midt-@sten og i @st-Europa.

Prosessen rundt grunnrentebeskatning har medfart
ytterligere usikkerhet, og det er for tidlig & se pd de
endelige konsekvensene. Vi praver & tenke langsiktig,
og har troen p& havbruksindustrien som en av de store
lzsningene for matproduksjon i var tid.*

- Sigurd Flaat Liljefjell, CFO - Seabased i ScaleAQ

Konkurser

Havbruksleverandgren PE Bjgrndal gikk konkurs i mai 2023 som
folge av lakseskatten og situasjonen i Russland. Selskapet
leverte produkter, systemer og konstruksjoner, men lakseskatten
farte til en dramatisk reduksjon i ordrer i 2023.

| farste omgang nedbemannet PE Bjgrndal fra 94 til 75 ansatte.
Administrerende direktgr Bjorn Meek forteller fil Kystens

Nceringsliv at banken sa stopp og at de dermed matte sld seg
konkurs. 75 ansatte mistet jobben.?

PE Bjorndal var ikke alene om konkurs som fglge av
lakseskatten. Fem av atte Fiizk-selskaper har gdtt konkurs.*

“Etter at grunnrenteskatten ble innfart i september i &r har det
veert krevende & inngd starre kontrakter med oppdrettere i
Norge”, skrev Fiizk i en pressemelding i november 2022.°
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Mindre bidrag til lokalsamfunnet

Da grunnrenteskatten ble lagt frem i 2022 var det mange i nceringen som
fremmet at dette ville g& utover stagtten ftil lokalsamfunnet. Bidrag fil fotballag,
ideelle organisasjoner og lokale mgatesteder som hoteller og nceringsbygg er
typisk finansiert av privat nceringsliv langs kysten. Oppdrettsselskapene var klar
pd& at denne stgtten ville reduseres som fglge av mindre kapital og teffere
prioriteringer. | rapporten vér fra 2022 - “Lakseskattens Utfordringer” - svarte 76%
at de ville redusere direkte bidrag til lokalsamfunnet, mens 75% svarte at de ville
redusere indirekte bidrag.®

Vi ser at dette ogsé& har veert realiteten for de fleste av bedriftene. Flere hevder &
veere mer tfilboakeholdne ndr det gjelder bidrag til lokalsamfunn, kultur og idrett. |
tilegg fil at redusert overskuddskapital gir mindre penger & bruke i
lokalsamfunnet, begrenses ogsé statten/gaveutdelingen.

Bedrifter som er skjermet av bunnfradraget forteller derimot at skatten ikke har
pdvirket deres statte til lokale idrettslag og kultur.

“Mindre vekst og ddrligere likvidetsposisjon vil p& sikt pdvirke hvor
mange lokalsamfunn vi opererer i, og hvor langt vi kan strekke 0ss
for & gi tilbake til lokalsamfunnet.”

- Anonym havbruksbedrift fra sparreundersakelse.

Figur 12
Bidrag til lokalsamfunn, idrett og kultur

Direkte 34 respondenter
16 K}
Indirekte 33 respondenter

lkke pdvirket M Redusert noe M Redusert tilsvarende skatten B Redusert relativt mer enn skatten
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https://www.nhhsconsulting.no/post/rapport-lakseskattens-utfordringer

Faerre permitterte enn varslet

Flere av de stgrste oppdrettsselskapene varslet hgsten 2022 om storstilte
permitteringer ved fiskeforedlingsanlegg. Arsaken var gkt usikkerhet p& grunn
av regjeringens innfgring av grunnrenteskatt p& havbruk, som tradte i kraft 1.
januar i ér. Bedriftene pekte pd& at usikkerneten gjorde det vanskelig & inngd
langtidskontrakter med fastpris og at man dermed mdtte sende ut varsel om
permitteringer. | v&r undersgkelse kommer det derimot frem at langt fcerre
faktisk gjennomfarte permitteringer.

Mange er imidlertid redde for at skatten kan fgre fil behov for permitteringer
pd lengre sikt, men at det for gyeblikket ikke har veert ngdvendig. En mulig
forklaring p& at det har veert foerre permitteringer enn varslet, kan veere at
skattesatsen som var foresldtt var hayere enn den som ble vedtattt. En annen
forklaring er at regjeringen endret pd det opprinnelige forslaget sitt fer jul 2022,
hvor de gikk bort fra NASDAQ-pris. Dette gjorde at kontraktsmarkedet kom pé
beina igjen, og permitteringer ikke lenger var ngdvendig.

Figur 13
Antall bedrifter som har permittert som felge av grunnrenteskatten

Underleverandgrer

B Permittert

B Ikke permittert

Havbruksbedrifter

2

50 ansatte sagt opp i AKVA Group

“Vi plukker opp regningen pd grunnrenteskatten i
form av arbeidsplasser”, sier administrerende direktar
Knut Nesse til E24.

Selskapet meldte i november 2023 om oppsigelse av

50 ansatte. De forklarer at nedbemanningen

kommer sd& lenge etter innfgringen av grunnrente-

skatten som en fglge av at de har hatt overkapasitet

og ventet p& at markedet skulle stabilisere seg. De / :
ser det ikke lenger som forsvarlig & sitte med denne kvt nesse. Fofo: Akva Group
overkapasiteten.
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Valutaeffektes

pa pris

| lgpet av 2023 ble det satt rekord |
verdien av eksportert laks fra
Norge.' Defte skjedde fil tross for
minimale endringer i salgsvolum ut
av landet, hvilket hentyder at
Arsaken ligger i gkte priser.

Samtidig har den norske kronen falt
malt mot Euro, som er det laks selges
i. Dette gir grobunn til & undersgke
hvorvidt gkning i prisen skyldes en
reel gkning i verdien av laks eller
valutaeffekt.
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Laksen blir ikke mer verdt,
kronen blir bare mindre verdt

Blant bedriftene vi har undersgkt, ser 2023 ut til & bli et sveert bra ar. Dette drives ikke
av gkt volum, men snarere av hgye priser. Ifglge tall fra Sjgmatrddet har lakseprisen
okt med 17,7% fra 2022 til 2023".

Her er det en viktig detalj; denne gkningen gjelder bare for lakseprisen malt i norske
kroner. 80,6% av matfisk fra havbruksnceringen eksporteres, denne eksporterte
matfisken selges i kjgpslandets valuta, ikke i norske kroner. Europa utgjer det klart
sterste eksportmarkedet med 89,9% av volumet solgt?. Lakseprisen i EUR har bare hatt
en gkning p& henholdsvis 5,22%, noen f& prosentpoeng over inflasjonen®.

Figur 14
Endring i laksepris i NOK, EUR og Kjgpsprisindeks
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Denne drastiske forskjellen i prisakning kan etter vart syn forklares via endringen i
valutakursene. Fra 2022 til 2023 har kronen falt med omlag 8,18% mdlt mot euroen
(Europeisk sentralbank). Det har ikke veert en drastisk gkning i verdien pd laks, det har
snarer veert i et drastisk fall i verdien av kronen den mdiles i.

“Vi kan fortsatt i stor grad forklare den sterke eksportveksten med svak kronekurs”

- Paul T Aandahl i Norsk Sjgmatrdd. Kilde: Intrafrish.

Fotnoter:

1) Alle prosentvise gkninger er nominelle fra 01.10 2022 til 01.10.2023.

2) Beregnet fra data fra Sjgmatradet

3) Ikke alle land som er med i EU har Euro. Mye laks eksporteres til Polen, og Danmark og Sverige, men valutaen fil disse
landene har holdt seg relativt stabile opp mot euroen, og den norske krone har ogsé svekket seg mot de. Dermed vil de
samme effektene i pris og valuta gjelde mellom NOK og SEK, PLN og DKK som mellom NOK og EUR.
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Eksportverdien har gkt

| 2023 gkte eksportverdien av norsk sjgmat med 20,7 MRD. Av dette kan 15 MRD
tilskrives en svakere norsk krone, ifalge Norges Sjgmatrdd'. Det innebcerer at 72% av
gkningen i eksportverdien bare er valutaeffekt. Her bar det presiseres at dette er tall
for hele sjgmatnceringen, og at tallene for havbruksnceringen kan variere noe.
Utviklingen har fortsatt videre inn i 20242,

Figur 15 Figur 16
Valutaendring over tid Valutaeffektens andel
> av verdigkning i eksport
10
B Valutaeffekt
B Underliggende
verdigkning
8
Kilde: Norges Bank

B NOK til EURO (2012 - 2023)

Valutaeffekten kan dermed forklare mye av den gkte inntjeningen for
havbruksnceringen i 2023. Men ogsd en del av den gkte inntjeningen
i laksenceringen fgr 2023 forklares med valuta. Fra 2012 til 2022 har den norske kronen
nemlig svekket seg med 35% mot euroen. Ifglge Carniage kan dette forklare store
deler av gkningen i overskuddene:

“Ettersom kostnadene i langt mindre grad pdvirkes av kronekursen
enn inntektene, kan det antas at rundt 20-30% av gkningen i
overskuddet i nceringen i perioden skyldes vekkelsen av den norske
kronekursen.

- Carnegie AS, Haringsvar til hgring om grunnrenteskatt p& havbruk.
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Redusert eksportvolum
av laks fra Norge

Dersom man ser pd eksporttallene for laks fra Norge de siste 10 &rene, vil man se
en generell oppgang fram til 2022, og deretter et redusert volum i 2023. Det er
flere faktorer som spiller inn p& denne nedgangen, men en kan ikke utelukke at
grunnrenteskatten har spilt inn.

Figur 17 Figur 18
Eksport av laks fra Norge Eksport av laks fra Norge
per ar 2013-2023 per mdaned 2013-2023
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“Dette har sannsynligvis sammenheng med w@kte rdvarepriser
stengt russisk luffrom og usikkerhet knyttet til grunnrenteskatten.”

- Sjgmatréddet om fallet i eksport av laks.

Italienske importgrer er bekymret

Katharina Mosseng i Lofoten Seafood forteller fil
IntraFish at deres italienske importarer er bekymret
som en fglge av grunnrenteskatten. Hun har
pendlet mellom Norge og Italia i snart 14 &r og
kjenner markedet der godt.

“De gdr nd i beredskap. De frykter 40 prosent

pdslag pd en laksepris som allerede er blitt s& dyr 2 NE. T

at forbrukerne ikke har rad til & kjgpe den”, Katharina Mosseng. Fofo: Bent-Are Jensen
forteller Mosseng.®
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Om NHHS Consulting

NHHS Consulting er et uavhengig
konsulentselskap drevet av studenter
ved Norges Handelshgyskole (NHH) i
Bergen. Selskapet bestdr i dag av 45
dyktige studenter fordelt over alle kull,
og bcerer pd kompetanse innen
analyse, finansiell styring, strategi og
markedsfaring.

» Interessert i & lcere mer om oss?

Formdlet vart er & tilby tjenester av
hay kvalitet fil nceringslivet, samtidig
som studentene vdre far muligheten fil
& skaffe seg verdifull erfaring ftidlig i
studielgpet. Selskapets konsulenter har
god erfaring med & levere rapporter
knyttet mot nceringslivet og det
politiske Norge.


http://nhhsconsulting.no/
https://www.nhhsconsulting.no/post/rapport-lakseskattens-utfordringer
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